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Medium Term Note Program 
SEK 8 000 000 000 

Ord som har definierats i "Allmänna Villkor" skall ha samma betydelse i nedanstående "Villkor i 
sammandrag samt övrig information". 

Villkor i sammandrag samt övrig information 

Emittent: Lunds kommun (”Kommunen”); 

Rambelopp: Det högsta sammanlagda nominella belopp av MTN som vid någon 
tidpunkt får vara utestående är SEK ÅTTA MILJARDER                        (8 
000 000 000) eller motvärdet därav i EUR; 

Valuta: Svenska kronor (”SEK”) eller euro (”EUR”) 

Löptid: Varierande löptider, dock lägst ett (1) år. 

Räntekonstruktion: MTN kan löpa med fast ränta, rörlig ränta, realränta eller utan ränta (s.k. 
nollkupongkonstruktion). Kommunen har dessutom möjlighet att 
emittera MTN där ränte- eller kapitalbelopp kan komma att fastställas på 
grundval av utvecklingen av visst svenskt eller utländskt index eller annan 
räntekonstruktion. 

Form av värdepapper 
samt registrering: 

MTN utges i dematerialiserad form och är anslutna till Euroclear Sweden 
AB:s kontobaserade system varför inga fysiska värdepapper utfärdas. 
Varje Lån i samma serie – omfattande en eller flera MTN - åsätts från 
Euroclear Sweden ett internationellt nummer för 
värdepappersidentifiering, ISIN (International Securities Identification 
Number). MTN skall för Fordringshavares räkning registreras hos 
Euroclear Sweden på VP-konto. För MTN som är förvaltarregistrerad 
enligt lag om värdepapperscentraler och kontoföring av finansiella 
instrument (1998:1479) skall vid tillämpningen av dessa villkor 
förvaltaren betraktas som Fordringshavare. 

Emissionsinstitut: Nordea Bank Abp (”Ledarbanken”), AB Danske Bank A/S, Danmark, 
Sverige Filial, DNB Bank ASA, filial Sverige, Pareto Securities AB, 
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB 
(publ) och Swedbank AB (publ) samt varje annat institut som ansluter sig 
till detta MTN-program; 

Viktig Information: Enligt MiFID II:s regler om produktstyrning (eng. product governance) 
är Emissionsinstituten i egenskap av s.k. producent skyldig att specificera 
en målmarknad för produkten. Producentens målmarknad för MTN-
programmet kan vara jämbördiga motparter, professionella investerare 
och icke-professionella kunder (alla distributionskanaler).  
 
Varje person som erbjuder, säljer eller rekommenderar MTN (en 
distributör) ska enligt direktiv 2014/65/EU (”MiFID II”) beakta den 
identifierade och bedömda målmarknaden, dock så är en distributör som 
är ansvarig i enlighet med MiFID II ansvarig för att göra en egen 
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målmarknadsbedömning vad gäller MTN (genom att antingen tillämpa 
eller ändra målmarknadsbedömningen) och bestämma lämpliga 
distributionskanaler. 

”Om de Slutliga Villkoren inkluderar ett avsitt med rubriken ”FÖRBUD 
ATT SÄLJA TILL ICKE-PROFESSIONELL KUND INOM EES” så är 
MTN är inte avsedda att erbjudas, säljas eller på annat sätt göras 
tillgängliga och ska inte erbjudas, säljas eller på annat sätt göras 
tillgängliga för icke-professionella kunder inom det europeiska 
ekonomiska samarbetsområdet (”EES”). För dessa syften, så menas med 
icke-professionell kund en person som uppfyller ett eller flera av 
följande kriterier: (i) en icke-professionell kund enligt definition i punkt 
11, artikel 4(1) i direktiv 2014/65/EU (”MiFID II”); (ii) en kund som 
avses i direktiv 2002/92/EG (”IMD”) där kunden inte anses vara en 
professionell kund såsom definierat i punkt 10, artikel 4(1) i MiFID II; 
eller (iii) inte är en kvalificerad investerare enligt definition i direktiv 
2003/71/EG.  

Kommunen och Emissionsinstitut är var för sig personuppgiftsansvariga 
för de personuppgifter som Kommunen respektive Emissionsinstitut 
samlar in och behandlar inom ramen för MTN-programmet. Ändamålet 
med respektive parts behandling av personuppgifter är att administrera 
MTN-programmet och att utöva respektive parts rättigheter och 
skyldigheter inom ramen för MTN-programmet. Personuppgifter kan 
komma att lämnas ut till tredje part om det behövs för att hantera MTN-
programmet, exempelvis till relevant VP-central. För närmare information 
om respektive parts behandling av personuppgifter och om 
Fordringshavarens (och i förekommande fall Fordringshavarens 
representanters) rättigheter i anslutning till behandlingen, se Kommunens 
respektive Emissionsinstitutens hemsidor eller ta kontakt med respektive 
part för sådan information. 

Ytterligare emissioner: 
 

Kommunen har rätt att från tid till annan utge ytterligare trancher av MTN 
under ett tidigare emitterat lån förutsatt att sådana MTN i alla avseende har 
samma villkor som lånet (eller i alla avseenden med undantag för 
räntebetalning eller alternativt priset på MTN) så att sådana ytterligare 
trancher av MTN kan sammanföras och tillsammans med redan utestående 
MTN utgöra en enda serie. 

Villkor: 
 

För MTN som ges ut under MTN-programmet skall gälla allmänna villkor 
(”Allmänna Villkor”) som återges i detta Noteringsdokument. Därjämte 
skall för varje MTN gälla särskilda kompletterande villkor för lånet 
(”Slutliga Villkor”).  

MTN:s ställning 
i 
förmånsrättshänseende: 

MTN utgivna under detta MTN-program är icke säkerställda förpliktelser 
för Kommunen som i förmånsrättshänseende är jämställda med (pari 
passu) Kommunens övriga oprioriterade förpliktelser. Kommuner är 
enligt lag förhindrade att nyttja sin egendom som säkerhet för lån. 

Gröna Obligationer: Kommunen kan utge så kallade gröna obligationer under detta MTN-
program. Den externa, ej vinstdrivande miljöforskningsinstitutet Cicero 
har på uppdrag av Kommunen gett ett utlåtande daterat 25 april 2017 
avseende Kommunen Green Bond Framework daterat 5 april 2017 (det 
”Gröna Ramverket”). Det Gröna Ramverket och utlåtandet finns att tillgå 
på Kommunen hemsida www.lund.se/grona-obligationer. Investerare bör 

http://www.lund.se/kommun-och-politik/kommunens-ekonomi-och-budget/grona-obligationer
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notera att kriterierna i det Gröna Ramverket kanske inte passar alla 
investerares krav, önskemål eller specifika investeringsmandat.  

Risker: Ett antal faktorer påverkar och kan komma att påverka verksamheten i 
Kommunen liksom de MTN som ges ut under MTN-programmet. Risker 
föreligger beträffande förhållanden som har anknytning till Kommunen 
och till de MTN som ges ut under MTN-programmet. 
 
Risker förenade med Kommunens verksamhet hänför sig huvudsakligen 
till kredit- och marknadsrisker, men det finns även andra risker såsom 
operativa risker och likviditetsrisker. 
 
Kreditrisken är risken för att en motpart inte kan uppfylla sina 
betalningsförpliktelser. Marknadsrisken definieras som en risk för att 
förändringar av räntekurser, växelkurser och priset på Kommunens 
tillgångar leder till en minskning av värdet av tillgångar och skulder. 
Vidare finns det likviditetsrisker, vilket innebär risken att endast kunna 
fullgöra likviditetsåtaganden till ökad kostnad eller i värsta fall inte alls, 
samt operativa risker vilket innebär risker kopplade till bristfällig intern 
kontroll, oklara ansvarsförhållanden, bristfälliga tekniska system, olika 
former av brottsliga angrepp och bristande beredskap inför störningar. 
Riskerna i Kommunens verksamhet är relevant för investerare i MTN 
utgivna av Kommunen eftersom investerare alltid har en kreditrisk på 
Kommunen, vilket innebär att Kommunens fortsatta ekonomiska välstånd 
är en förutsättning för att återbetalning av MTNs nominella belopp ska 
ske på Förfallodagen. 
 
Risker förenade med MTN har att göra med bland annat ränteförändringar 
och den finansiella marknaden. 
 
Vissa av de förekommande riskerna är hänförliga till omständigheter 
utanför Kommunens kontroll såsom förekomsten av en effektiv 
sekundärmarknad, stabiliteten i det aktuella systemet för clearing och 
avveckling samt den ekonomiska situationen och utvecklingen av 
densamma i Norden och i omvärlden i stort. 
 
Vad som utgör gröna obligationer avgörs med hänsyn till de kriterier som 
framgår av Regionens från tid till annan gällande ramverk för gröna 
obligationer (”Gröna Ramverket”). Risker förenade med gröna 
obligationer avser bl.a. risken att såväl det Gröna Ramverket som 
marknadspraxis och regulatoriska krav kan komma att utvecklas och 
därmed medföra förändrade villkor för efterföljande Lån. Förändringar i 
det Gröna Ramverket som sker efter Lånedatum för visst Lån kommer 
inte att påverka investerare i redan utgivna MTN. Investerare bör notera 
att kriterierna i det Gröna Ramverket kanske inte passar alla investerares 
krav, önskemål eller specifika investeringsmandat. Fordringshavare har 
ingen rätt till återbetalning eller återköp av MTN eller annan 
kompensation om Kommunen inte skulle uppfylla det Gröna Ramverket 
i förhållande till MTN eller om MTN upphör att klassificeras som gröna.  
 
Processen för hur EURIBOR, STIBOR och andra referensräntor bestäms 
varit föremål för lagstiftarens uppmärksamhet. Detta har resulterat i ett 
antal lagstiftningsåtgärder varav vissa redan implementerats och andra är 
på väg att implementeras. Det största initiativet på området är den s.k. 
benchmarkförordningen (Europaparlamentets och Rådets förordning 
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(EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som används som 
referensvärden för finansiella instrument och finansiella avtal eller för att 
mäta investeringsfonders resultat, och om ändring av direktiven 
2008/48/EG och 2014/17/EU och förordning (EU) nr 596/2014) som 
trädde ikraft den 1 januari 2018 och som reglerar tillhandahållandet av 
referensvärden, rapportering av dataunderlag för referensvärden och 
användningen av referensvärden inom EU. Det finns en risk att 
benchmarkförordningen kan komma att påverka hur vissa referensräntor 
bestäms och utvecklas. Detta kan i sin tur exempelvis leda till ökad 
volatilitet gällande vissa referensräntor. Vidare kan de ökade 
administrativa kraven, och de därtill kopplade regulatoriska riskerna, leda 
till att vissa marknadsaktörer inte längre kommer vilja medverka vid 
bestämning av referensräntor, eller att vissa referensräntor helt upphör att 
publiceras. Om så sker för en referensränta som tillämpas för viss MTN 
skulle det kunna få negativa effekter för innehavare av MTN. 
 
De Allmänna Villkoren innehåller en mekanik för att fastställa räntebasen 
för det fall EURIBOR eller STIBOR, vilka kan tillämpas för viss MTN, 
inte kan fastställas vid en given tidpunkt. Det finns dock en risk att sådana 
alternativa tillvägagångssätt inte är lika gynnsamma för innehavare av 
MTN. Vidare finns en risk att svårigheter kan uppstå i samband med att 
en alternativ räntebas ska bestämmas för utgiven MTN, vilket kan leda 
till tidskrävande diskussioner och/eller tvister och vilket skulle kunna få 
negativa effekter för berörda investerare. 
 
Ansvaret för bedömningen och utfallet av en investering i MTN under 
detta MTN-program vilar på investeraren. Varje investerare måste, med 
beaktande av sin egen finansiella situation, bedöma lämpligheten av en 
investering i MTN under detta MTN-program och vid osäkerhet rådgöra 
med finansiell rådgivare. Ovanstående är endast en kortfattad redogörelse 
av vissa viktiga risker och utgör inte en fullständig eller uttömmande 
redogörelse av riskfaktorer som är hänförliga till MTN utgivna under 
detta MTN-program. 

Rating: Kommunen har av S&P Global Ratings placerats i ratingkategorin, AAA 
avseende långfristig upplåning. Ratingen är senast bekräftad 23 
september 2022. Det är vars och ens skyldighet att inhämta aktuell 
information om rating då den kan vara föremål för förändring. 

Upptagande till handel 
på Reglerad Marknad: 

För MTN som, om så överenskommes, skall upptagas till handel på 
Reglerad Marknad enligt Slutliga Villkor kommer Kommunen att ansöka 
om inregistrering vid Nasdaq Stockholm AB eller annan reglerad 
marknad i samband med MTNs upptagande och vidta de åtgärder som 
kan erfordras för att bibehålla registreringen så länge Lånet är utelöpande. 

Intressen: Emissionsinstituten  har  i  vissa  fall  haft  och  kan  komma  att  ha  andra 
relationer med Kommunen än de som följer av deras roller under MTN-
programmet. Ett Emissionsinstitut kan till exempel tillhandahålla tjänster 
relaterade till annan finansiering än sådan genom MTN-programmet. 
Följaktligen finns det en risk att intressekonflikter finns eller kommer att 
uppstå i framtiden. 

Ersättning: Emissionsinstituten erhåller ersättning för att arrangera, sälja och 
distribuera MTN, ersättning kan även betalas för administration och 
upprättande av dokumentation. 
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Beskattning: Det ankommer på varje investerare att bedöma de skattekonsekvenser som 
kan uppkomma genom teckning, förvärv och försäljning av MTN som ges 
ut under MTN-programmet och därvid rådfråga skatterådgivare. Euroclear 
Sweden AB eller förvaltare (vid förvaltarregistrerade värdepapper) 
verkställer avdrag för preliminär skatt, för närvarande 30% på utbetald 
ränta, för fysisk person bosatt i Sverige och svenskt dödsbo. 

Försäljningsrestriktioner
: 
 

Distribution av detta noteringsdokument och försäljning av MTN kan i 
vissa länder vara begränsade av lag. Innehavare av noteringsdokument 
och/eller MTN måste därför informera sig om och iaktta eventuella 
restriktioner. 

Information: För information om Kommunen och senast publicerade årsredovisning 
hänvisas till Kommunens hemsida, www.lund.se. För ytterligare 
information beträffande detta MTN-program hänvisas till Kommunen 
eller Emissionsinstituten. 

Härutöver hänvisas till ”Allmänna Villkor” för MTN som återfinns i sin helhet nedan. 

Kommunen har vidtagit alla skäliga försiktighetsåtgärder för att säkerställa att uppgifterna i 
noteringsdokumentet, såvitt Kommunen vet, överensstämmer med de faktiska förhållandena och att 
ingenting är utelämnat som skulle kunna påverka dess innebörd. 

Lund den 20 september 2023 
Lunds kommun 



 
 

Adresser 

Lunds Kommun      Tel 046 – 359 56 14 
Kommunkontoret Ekonomiavdelningen     
Box 41, 221 00 Lund       
www.lund.se 

Nordea Bank Abp      Tel 10 1569361 
Debt Capital Markets        
105 71 Stockholm       
www.nordea.se 

För köp och försäljning 

Danske Bank 
Norrmalmstorg 1, Box 7523, 103 92 Stockholm     www.danskebank.se 
Stockholm        08-568 805 77 
Köpenhamn        +45 45143246 

DNB Markets, en del av DNB Bank ASA, filial Sverige       
Regeringsgatan 59       www.dnb.se 
105 88 Stockholm       08-473 48 60 

Svenska Handelsbanken  
Blasieholmstorg 11, 106 70 Stockholm     www.handelsbanken.se 
Credit Sales        08-463 46 50 

Nordea Markets 
Smålandsgatan 17, 105 71 Stockholm     www.nordeamarkets.com/sv 
          08-407 90 85 
         08-407 91 11 
         08-407 92 03 

Pareto Securities AB        
Berzelii Park 9, 103 91 Stockholm       www.paretosec.com 
Stockholm        08-402 50 00 

SEB  
Kungsträdgårdsgatan 8, 106 40 Stockholm     www.seb.se 

08-506 232 19 
08-506 232 20 

Swedbank  
105 34 Stockholm       www.swedbank.se 
Large Corporates & Institutions 
MTN-desk        08-700 99 85 
Stockholm        08-700 99 98 
Göteborg        031-739 78 20  


	Noteringsdokument



